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 معرفی شرکت 

مجتمع پتروشیمی خارك در ابتدا تحت عنوان شرکت سهامی شیمیایی خارك جهت بازیافت پروپان، بوتان، نفتا 

پنجاه بین شرکت ملی  -فلات قاره ایران با مشارکت پنجاه و گوگرد از گازهای استحصالی چاه های حوزه نفتی

 .میلیون ریال تاسیس شد 099با سرمایه ای معادل  AMOCO صنایع پتروشیمی و شرکت آمریکایی آموکو

و عملیات ساختمان و نصب آن  J.E.PRITCHARD طراحی واحدهای عملیاتی توسط شرکت آمریکایی

هجری  4411هجری شمسی شروع و در اواسط سال  4411در اوایل  CHIYODA توسط شرکت ژاپنی

 رسیده است. تومانمیلیارد  099سرمایه فعلی شرکت طی مراحل مختلف به .شمسی به پایان رسید

 در بورس اوراق بهادار پذیرفته شد.  06/49/55به سهامی عام تبدیل و در تاریخ  04/6/57 شرکت در تاریخ 

 موضوع فعالیت 

 محصولات صدور فروش، بازاریابی، تولید، منظور به صنعتی کارخانجات برداری بهره و اندازی راه احداث،

 یا نفتی حلقوی مواد هرنوع و متانول تر، سنگین نفتی مواد و پنتان پروپان، بوتان، گوگرد، مانند پتروشیمی

 ظرفیت با )پنتان بوتان، پروپان، گوگرد، تولیدات (کارخانه برداری بهره مشابه، شیمیایی ماده هرنوع یا خطی

توسط  4454 سال از خارك متانول طرح اجرایی عملیات گردید، آغاز 61آبان  ابتدای از تن هزار 674 اسمی

با ظرفیت اسمی   4451شرکت مدیریت توسعه صنایع پتروشیمی به عنوان مجری طرح آغاز و در اواخر 

 هزار تن در دو شیفت کاری به بهره برداری رسیده است. 669

 ترکیب سهامداران 
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 79سال بررسی فروش 

تومان فروش داشته که در مقایسه با سال میلیارد  4619معادل  40/06/ 00ماهه منتهی به  40شرکت  در 

محصولات و افزایش نرخ فروش درصدی را نشان می دهد که ناشی از افزایش نرخ جهانی  15افزایش  گذشته

متانول، بوتان، پروپان، پنتان محصولات شرکت به ترتیب اولویت در فروش شامل  می باشد.  تسعیر ارز

 درصد از کل فروش ریالی شرکت را تشکیل می دهند.  5و  81،88، 81، 35و گوگرد است که به ترتیب 

درصد  سهامداران

 مالکیت

 44.43 شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

 41.63 شرکت سرمایه گذاري نفت وگازوپتروشیمی

 0.13 موسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی

 0.13 صندوق بازنشستگی کشوري

 5.13 گذاري صندوق بازنشستگی کشوري شرکت سرمایه

 7.03 کارکنان شرکت ملی نفت-پ-صندوقهاي ب

 1.43 شرکت پتروشیمی فن آوران

 0.43 شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان

 4.93 شرکت سرمایه گذاري خوارزمی
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هزارتن متانول به  671ماهه  40شرکت از لحاظ پوشش فروش مقداری نیز موفق عمل کرده و در همچنین 

 درصدی داشته است.  49فروش رسانده که نسبت به اولین پیش بینی شرکت افزایش 

متانول پرفروش ترین و مهم ترین محصول شرکت است بنابراین تحلیل و بررسی وضعیت فروش این محصول در 

 پیش بینی سوداوری شرکت تاثیر بسزایی دارد. 

بطوری که و تحریمها بر آن اثرگذار است. بازار فروش محصولات شخارك تماما خارجی است از این رو نرخ دلار 

مواد  اولیه مورد نیاز  سبب افزایش قیمتها و در نهایت افزایش سودآوری شرکت شود.افزایش نرخ ارز می تواند 

 تماما از داخل کشور  و از شرکت نفت فلات قاره تامین می شود.شرکت 

تومان در  4579طبق گزارش اولین بودجه  06تومان و برای سال  4671معادل  07نرخ تسعیر ارز برای سال 

 نظر گرفته شده است. 

درصدی داشته  41میلیارد تومان بود که در مقایسه با سال گذشته افزایش  107فروش متانول شرکت  مبلغ

 است.

میلیارد تومان فروش داشته است. فروش مقداری شرکت  010مبلغ   05ماهه منتهی به سال مالی  0شرکت در 

هزار تن می باشد که در  449میلیون و 4درصدی به دلیل انجام تعمیرات و کاهش تولید،   1در بودجه با کاهش 

 درصد( از ان را محقق ساخته است.  45تن) 410.755دو ماهه 

 09/4/05که از تاریخ  LPGت شرکت به دلیل تعمیرات اساسی واحدهای متانول و کاهش تولیدات محصولا

شروع به کار  47/0/05، گوگرد و متانول از تاریخ LPGواحدهای تولید محصولات  شروع شده است می باشد.

ولید کرده اند. این تعمیرات در کیفیت محصولات اصلی تغییری ایجاد نخواهد کرد و در مورد پیش بینی کمیت ت

 انجام تعمیرات لحاظ گردیده بود.
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به دلیل انجام تعمیرات اساسی  05جدول زیر مقدار فروش محصولات شرکت را نشان می دهدکه در دو ماهه 

 کاهش یافته است. 

 69اردیبهشت  69اردیبهشت  69فروردین  69واقعی واحد محصولات

 09،014 14،064 61،017 671 تنهزار  متانول

 40،614 4،461 06،145 464 تنهزار  بوتان

 44،451 4،400 49،007 446 تنهزار  پروپان

 05،441 41،790 9 406 تنهزار  گوگرد

 9 9 9 494 تنهزار  پنتان

 

 سود و زیان

کارشناسی  8569 8563 8561 8565 8561  

69 

 07،075،006 46،199،194 44،461،746 49،444،600 44،060،040 41،499،917 فروش

تمام شده کالاي فروش بهاي 

 رفته

1،004،516 7،451،706 7،475،075 6،991،617 5،600،411 1،541،964 

 46،714،464 0،451،945 7،194،506 1،051،467 1،907،416 0،451،440 سود )زیان( ناخالص

هزینه هاي عمومی, اداري و 

 تشکیلاتی

4،161،049 4،141،794 4،771،051 0،490،054 4،160،454 4،710،649 

 47،999،744 1،150،565 4،694،114 4،106،151 6،041،049 5،504،004 سود )زیان( عملیاتی

 9 9 9 9 9 9 هزینه هاي مالی

خالص سایر درامدها و هزینه 

 هاي غیرعملیاتی

4،761،909 9 169،450 441،056 496،977 496،977 

سود )زیان( خالص عملیات 

 در حال تداوم قبل از مالیات

0،011،944 9 169،450 4،114،014 0،451،100 47،496،711 

 0،194 0،194 04،604 67،514 0،401 041،165 مالیات

 47،494،515 0،456،904 4،570،460 1،004،490 5،405،410 0،960،716 سود )زیان( خالص
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سود هر سهم پس از کسر 

 مالیات

6،999 4،677 1،819 8،199 1،311 9،931 

 0،999،999 0،999،999 0،999،999 0،999،999 4،079،999 4،999،999 سرمایه

 

  درصد افزایش داشته  09نسبت به سال گذشته شرکت  4406سال  تمام شده درآمدهای عملیاتیبهای

 است. 

  که به گفته شرکت به دلیل کاهش مطالبات  داشتهدرصدی  46نیز کاهش  عملیاتی هزینه های

  . مشکوك الوصول بوده است

  سود خالص شرکت در مقایسه با سال گذشته افزایش قابل توجهی داشته است که عمدتا به دلیل

 افزایش نرخ فروش محصولات بوده است. 

 طرح های توسعه شرکت

تاریخ شروع  شرح

 پروژه

پیش بینی 

تاریخ اتمام 

 پروژه

 درصد

پیشرفت 

 پروژه

سرمایه 

گذاري مورد 

 نیاز آتی

 هزینه انجام شده پروژه

ارقام بر حسب میلیون (

 )ریال

 06.10 4406/40/00 4415/49/4 احداث نیروگاه گازي

اجرای پروژه های ذکر شده مربوط به طرح 

 می باشد 0متانول 
احداث مخازن ذخیره و بارگیري 

 صادراتی متانول
4404/4/04 4405/6/44 10.7 

افزایش کیفیت محصولات نفتا و 

LBG 

4407/0/4 4405/1/44 61.61 71،619 49،401 

پوشش ضد حریق سازه فلزي و 

 LBGدامنه ظروف 
4409/6/4 4405/0/46 67.01 67،077 77،174 
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 1،197 40،410 47.1 4405/1/49 4404/5/4 احداث خط لوله جدید اب اتش

بازسازي دایک پایه هاي تسمه 

نقاله صادرات گوگرد و دیوار 

 جاده ساحلی

4407/5/4 4405/40/00 44.1 71،700 4،154 

 4411/0/4 طرح متانول دوم
 

41 0،579،464 4،651،405 

 

می توان انتظار افزایش سوداوری  05جه به پیش بینی شرکت مبنی بر اتمام طرح های مذکور تا پایان سال با تو

 از این محل را داشت. 

 چالش های پیش روی شخارک 

  از آنجایی که کل فروش شرکت صادراتی است. ازاد مهم ترین عامل تاثیرگذار بر درامد شرکت نرخ ارز

هم اکنون نیز افزایش نرخ می باشد، افزایش نرخ ارز می تواند موجب افزایش سودآوری شخارك شود. 

تومان، می تواند درامد شرکت را  1099در قیمت  آنارز علی رغم وجود سیاست تک نرخی شدن 

 نسبت به سال گذشته افزایش دهد. 

 و  سبب ایجاد مشکل انتقال وجوه ارزی، تامین قطعات یدکی و مواد شیمیایی تحریم ها می تواند

 محدودیت در فروش محصولات به بازارهای هدف شود.

 می تواند سبب کاهش قیمت محصولات شرکت شود.  آنی است که کاهش گرامل دیقیمت نفت نیز ع 

  ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی در ارتباط با حمل محصولات بر سوداوری

 شرکت تاثیر مستقیم دارد. 

 پیش بینی 
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و همچنین نرخ خوراك  آنفروش با توجه به اینکه متانول درصد بیشتری از فروش شرکت را شامل می شود نرخ 

 .دارد یدتاثیرات مستقیم بر روی مقدار برآور

لازم به ذکر از اهمیت ویژه ای برخوردار است.  نرخ دلار مبادله ای و نرخ دلار آزاد 05برای پیش بینی سود سال 

 فروش محصولات شرکت است. محاسبه است که دلار ازاد مبنای 

 مفروضات نرخ

 محصولات
  نرخ کارشناسی

 ) دلار  / تن (
 ) میلیون ریال ( مبلغ فروش ) تن ( مقدار فروش

 0،164،455 446999 144 پروپان

 4،074،167 464999 191 بوتان

 4،777،951 494999 715 پنتان

 41،441،450 671999 469.49 متانول

 574،441 406999 00 گوگرد

 07،075،006 4469999 *** جمع کل

 

8569واقعی   

 449 ماه آخر سال )دلار/تن( 5نرخ متانول 

 14،999 ماه آخر سال )ریال( 5ارز  نرخ تسعیر 

EPS 69 1،711 

 00،019 3برابر  P/Eقیمت سهم با فرض 
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 8569کارشناسی 

 469 )دلار/تن( 69نرخ متانول سال 

 69،999 )ریال( 69نرخ دلار سال 

EPS 69 5،670 

 41،069 3برابر  P/Eقیمت سهم با فرض 

 

  دلار در نظر گرفته شده است. 469 معادلنرخ فروش متانول 

 در نظر گرفته شده است.  اخرماهه  7میانگین  معادلمحصولات شرکت  دیگر خ فروشرن 

  و  1499معادل  06سه ماهه پایانی سال تومان،  4579معادل  06ماهه ابتدای  0نرخ تسعیر ارز برای

 تومان در نظر گرفته شده است.  6999معادل  05برای دو ماهه 

  بودجه در نظر گرفته شده استمقدار فروش شرکت برابر با .  

  تومان در نظر گرفته شده است 4199نرخ خوراك . 

  تومان تسعیر شده است. 6999مبلغ فروش شرکت با نرخ دلار 

 زیر محاسبه شده است. صورتبا در نظر گرفتن مفروضات بالا سودهرسهم به 

 
 69کارشناسی  8569 8563 8561 8565 8561

 07،075،006 46،199،194 44،461،746 49،444،600 44،060،040 41،499،917 فروش

 1،541،964 5،600،411 6،991،617 7،475،075 7،451،706 1،004،516 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 46،714،464 0،451،945 7،194،506 1،051،467 1،907،416 0،451،440 سود )زیان( ناخالص

عمومی, اداري و هزینه هاي 

 تشکیلاتی
4،161،049 4،141،794 4،771،051 0،490،054 4،160،454 4،710،649 

 47،999،744 1،150،565 4،694،114 4،106،151 6،041،049 5،504،004 سود )زیان( عملیاتی

 9 9 9 9 9 9 هزینه هاي مالی

خالص سایر درامدها و هزینه هاي 

 غیرعملیاتی
4،761،909 9 169،450 441،056 496،977 496،977 
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سود )زیان( خالص عملیات در حال 

 تداوم قبل از مالیات
0،011،944 9 169،450 4،114،014 0،451،100 47،496،711 

 0،194 0،194 04،604 67،514 0،401 041،165 مالیات

 47،494،515 0،456،904 4،570،460 1،004،490 5،405،410 0،960،716 سود )زیان( خالص

 9،931 1،311 8،199 1،819 4،677 6،999 هر سهم پس از کسر مالیات سود

 0،999،999 0،999،999 0،999،999 0،999،999 4،079،999 4،999،999 سرمایه

 

 تحلیل حساسیت انجام می شود. و تغییر نرخ متانول جهت مشاهده تغییرات نرخ ارز 

 ) ریال (  8569سود هر سهم  سال مالی 

 دلار (نرخ متانول ) 

9،931 479 469 419 199 109 

 نرخ دلار آزاد 

 ) ریال (

10999 4500 4170 1441 1190 1614 

79999 7450 7710 7160 6406 6704 

69999 5179 5616 1941 1144 1104 

59999 0704 0579 49091 49667 44404 

 

 4405احتمالا موجب افزایش سود سال ، مد فروش شرکتدرآبر  نآافزایش نرخ جهانی متانول و تاثیر مستقیم 

را می توان  به عنوان  و نرخ جهانی زغال سنگ شود. از طرفی پیش بینی ها از روند افزایشی قیمت نفت می

نرخ خوراك از مبنای ارز محاسباتی فروش شرکت قلمداد کرد. همچنین کاهش  احتمالی عامل دیگری برای رشد

با توجه به افزایش نرخ ارز  مجموعکاهش دهد. در هزینه های شرکت را تواند  تومان می 4199تومان به  1099

 05سال در شرکت  رشد سودشاهد  احتمالادر مقایسه با سال گذشته حتی در صورت تک نرخی شدن ارز نیز 

 . خواهیم بود


